
 ( 2025)  السنة( 19) العدد ( 10جامعة /المجلد )ال القلم كلية مجلة

54 JOURNAL OF AL-QALAM UNIVERSITY COLLEGE\KIRKUK-Volume(10) Number(19) Year(2025) 

 

 

 المقدمة

 السعععععععععع   عععععععععع  خلال من المصعععععععععع    تسعععععععععع  
  مم   ععع ه   عند المخ طر لمواجه  الحديث  الاقراضععع  
 منح مج ل في وخصععععععععو عععععععع    المخ لف  لأنشعععععععع  ه 

 من مجموع   عل  ب لاع م د المصعععععععععععر     القروض
 مع ال   مل من تمكنه  المصععععر    والأ عععع  القواعد

 لا المصععع    فأن  الامر حق ق  وفي المخ طر  تلك
 يوجد لا لانه ك مل  بصععو    المخ طر ل جنب تسعع  
 المصعععععععع    هذه  تسعععععععع    بل مخ طر  بدون  ائ م ن

 ولهذا أث  ه  تخف ف ومح ول  المخ طر مع لل ك ف
 ج نبين من ي م  القروض مخ طر مع ال   مل فأن

 حعدوثهع   ل لافي الوقع ئي الجع نعب   وعلاجي وقع ئي
 لو   م  السععععععلب   اث  ه  من للحد ال لاجي والج نب
 الوق ئي  ب لج نب البدء ول ل المخ طر  تلك تحققت

 ب ع ب  ه  المصعععععععع    ادا ات عل ه تركز م  اهم  هو
  ذلك  وي م  المخ طر  هذه  ل جنب الرئ سعععععععععي المدخل

 وال زام  ككعععععععل  الائ مععععععع ن ععععععع  ال مل ععععععع   كفععععععع ء   برفع
 الموضععوع  الاقراض  و عع   عع ت بضععواب  المصعع   

 ومج ل  الدول  في الاشععععععععرا    السععععععععل  ت  قبل من
  في  لق  ال لاجي الج نب ام   المصع    هذه  وإدا ات

 يجب م  واهم  تحققه   عند المخ طر مع ب ل   مل
 ذو  المق رضعععين حسععع ب ت تصعععن ف اع د   هو اتب عه

 المخصعععصععع ت وحسععع   الجيد    غير الم ل   المراكز
 ال   مل مع الحسعععععععع ب ت تلك مخ طر لإدا    الواجب 
 . الم  ثرين  الزب ئن قروض مع جيد بشكل

  و  أحد المصر    الشخص    القروض ت دو 
 النقدي  السيول   من قد  توفير وهو المب شر الائ م ن

 الم لي الاع م د ايضعع     ععو ه  من والذي ل ميلا  ال 
 انواع  المصعر    وللقروض  ال ج  ي   الاو اق وخصعم 
 والقروض الاجععععل قصععععععععععععععير   القروض وهي ثلاثعععع 

 تظهر ولا  لالاج طويل   والقروض الاجل م و عععع  
 في إلا واضعععععح بشعععععكل المخ طر ادا    عمل   اهم  

 المخ طر لان   الاجل طويل  او م و عع   القروض
 إدا    فعع ن لععذلععك القرض  مععد   ازدادت كلمعع  تزداد

 السعععععععع بق  والإجراءات  ال مل  ت  جم ع هي المخ طر
 المصععععععععععععر     القروض مخ طر ل حقق اللاحق  او

 المصعععععععععععر  في المخ صععععععععععع   الجه  به  تقوم  وال ي
 هذه  تسععععععععععببه  ال ي الخسعععععععععع ئر من الحد او ل جنب

   . المخ طر
 إدا    بهد  المصعععععععععععععر  ع تق عل  وي رتب

  بمرحل ين    وت مثل واجب ت عد   قروضععععععععععععععه مخ طر
 زبونه عن ب لا ععع  لام  عل ه يجب القرض منح فقبل

 وملائم   قبله من  المقدم  والضعم ن ت الم ل   وملأته
 في الم ب ع  الا عععععععععععععع رات ج ع  مع القرض شععععععععععععععرو 

 م ع ب ع   ف ل عه  للقرض منحعه ب عد امع  المصععععععععععععععر  
 تجنب و ععع ئل من والم  ب   الا ععع  لام  وي د الاخير
 مخ طر ادا     وأخيرا       المصعععععععععر  القروض مخ طر
 و ععع ئل ب  ععع خدام  ت مثل وال ي تحققه   عند القرض

 منهععع  لل خف ف  امععع  فهي  المخععع طر هعععذه  لمواجهععع 
 الضععععععععم ن ت أهمه  من م  دد   و عععععععع ئل ب  عععععععع خدام 

 الطبيعة القانونية لعقود القروض الشخصية 
 في العمل المصرفي 
 "دراسة تحليلية في القانون العراقي"

 محمد طاهر فريد جاسم  د.م

 جامعة كركوك/ كلية العلوم
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 الغير ال  ل حويلهعع   او الزبون  قبععل من المقععدمعع 
 القروض هذه  وتسعععععععنيد القروض عل  ال أمين وهي

 .الم ل    المش ق ت عقود وا  خدام 
 ثانياً: مشكلة الدراسة 

 ل  زيز ه م  آل   الم لي الشمول أ بح
 ي ر  وهو الأخير ؛ السنوات  في ال  لم   ال نم  
 م ل   خدم ت  عل   يحصلون  الذين  الأفراد  بنسب 
 وخدم ت  والإدخ   الائ م ن  ذلك في بم    م  
 الكلي  الاق ص د  منظو  من ثبت  وقد   ال أمين

 الاق ص دي ب لنمو إيج بي  بشكل مرتب   أنه
 والأ ر للأفراد  ب لنسب  المس وا   عدم  وانخف ض 

 مهم الم لي ف لشمول  المنخفض  الدخل ذوي 
 تشج ع خلال من المع شي  المس وى   ل حسين

 مواجه  عل   والمس عد  المثمر  الا  ثم  
 غرا  عل  ال راق  في ف  .الاق ص دي   الصدم ت 

 فإن وخ  جه   المن ق  في الأخرى  البلدان
 وتكشف .كبير الم ل   الخدم ت  عل  ال لب 
 بين كبير  فجو  وجود  عن  حديث  ب  ن ت 

 يق رضون  أو يدخرون   الذي ال راقيين المواطنين
 بشكل  ذلك يف لون  الذين  وأولئك   م    ب ريق  

 م ن ه   الشرك ت تشكل  حين وفي   مي غير
 المؤ س ت  غ لب   والم و    والصغير  الصغر

 عن أعلن فق    غير  فجزء ال راق  في
 .ال قليدي  البنوك أحد  من قرض  عل  الحصول

  ثالثاً: أهداف الدراسة: 

 به  المسموح الأنش    توض ح -
 المنظم ت  ق نون  إط   في والمحظو  

  .الحكوم   غير
 من المن  ب  الحكوم   الجه  تحديد  -

 المنظم ت  عل   والإشرا  ال نظ م أجل

 بموجب ل  ت م  ال ي الحكوم    غير
 مؤ س ت  وضع  ال راقي  الق نون 
 لل مويل كمؤ س ت الأ غر   ال مويل

بموجب   ممكن  ذلك ك ن إذا  الأ غر
ال راقي   المركزي  للبنك يمكن الق نون 

 أوضح بشكل يفهم أن  الح ل  هذه في
 المخ لف  الم ل   المؤ س ت  بين الرواب 

 ال حوط   اللوائح  ت بيق يراقب  وأن
 المؤ س ت  جم ع  عل  ال حوط    وغير
 .م ل   خدم ت  تقدم ال ي

 ل حويل الق نون   لإجراءات ا توض ح -
 ال ي الحكوم   غير المنظم ت  أ ول
 .الأ غر لل مويل  كمؤ س ت  ت مل

 وال وجيه ت  وال  ل م ت  ت ويرو 
 .الأ ول تحويل  عمل   بشأن المن  ب 

 شرك ت  عمل تنظ م ت ل م ت  ت ديل -
 والم و    الصغير   المش  يع تمويل
.  الم ل  أس م  لب ت  مراج   عبر

 ي  الإق راض  عل  المفروض  والقيود 
  أس من % 300 عند  ح ل   المحدد (

 المحل   ال برع ت  وعل  ) الم ل
 .والأجنب  

 : رابعاً: أهمية الدراسة

 الم ض    القليل   السنوات  خلال في
 ال راق في الأ غر ال مويل مؤ س ت  برزت 

 الدخل  ذات  الأ ر ل مويل  به  موثوق  كمصد 
 من المحرومين المش  يع وأ ح    المنخفض 

 خدم ت  لازالت  لكن .ال قليدي   البنوك خدم ت 
 البداي  طو  في ال راق  في الأ غر ال مويل
 من ت مكن ح   ب لكثير  الق  م أم مه  ولازال
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 مم ثل نحو وعل  .إمك ن ته  ك ف  ا  غلال
 مؤ س ت  أنشئت   المن ق   في الدول  من لكثير

 غير كمنظم ت  ال راق في الأ غر ال مويل
 .لل مويل  الم نح  الجه ت  من بدعم حكوم   

 ك نت  الحكوم    غير المنظم ت  أن  حين وفي
 في  الم نحين دعم خلال  من النمو عل  ق د  

 الم زايد  ال لب  ل لب   الآن  تك فح فإنه  البداي  
  من  يقلل مم  الدعم  هذا مص د  جفت  أن ب د 

  والبن    الم ل  أس في  الم وفر  الا  ثم  ات 
 ال ملاء اح   ج ت  ل لب   الأ      ال ح   

 . الم زايد 
 خامسًا: الدراسات السابقة:

   Berg et.al, 1991)  دراسة-1
 الد ا  ت  أهم  من الد ا   هذه ت د  

 شملت  حيث    DEA أ لو    ا  خدمت  ال ي
 السوق  في  ال  مل  المص     من 107  عين 

 مصرف  218 عدده  الب لغ  النرويجي المصرفي
 كف ءته  لد ا    1989-1980   المد  خلال
 خلصت  وقد  لمدخلاته   الكل   والإن  ج   الفن  

 المص    إن  ج   أن  مف ده   بن  ج  الد ا  
  القيود   فع جراء  ريع بشكل ت  و  النرويج  
 .عليه  المفروض 

 :Sufian, 2011 دراسة-2
 أ  س هد  من الد ا   هذه ان لقت 

  في  الفن   الكف ء  عدم  مص د   ال  لل و ل
 في طرق  ثلاث  وا  خدمت  الكو ي   المص   

  المض ف    الق م  الو  ط  ( وهي ال ين  د ا  
 بين  الد ا   مد  ام دت وقد   )وال مل  ت 

  من  مصرف  31 وشملت     2003-1992ع مي 
 الد ا   اش  ت وقد   .الجنوب   كو ي  مص   

  تخ لف  الكو ي  للمص    الفن   الكف ء  ان ال 
 كف ء  أظهرت  انه  إذ  الد ا      منهج ب خ لا  

  مع  ب لمق  ن  ال مل  ت  طريق  ب   خدام ع ل  
 ي أت  الكف ء  عدم  ان  له  فوفق  الأخرى   ال رق 

 في ال و ع  عل  المص     هذه اه م م من
 .ال قني ال و ع من بدلا   الن  ق
  Alsayed, 2014 دراسة -3
 ك ين  مصرف  27 الد ا   هذه شملت    

 الق  ع تكون  ال ي  مصر    39مجموع  من
  حددت وقد  كف ءته   لد ا   المصري  المصرفي

 اتب ت  وقد   2010-2004   المد  الد ا  
 .الب  ن ت  مغلف تحليل أ لو  

 أهمه  من عد   ن  ئج الد ا    وا  ن جت 
 الكف ء   زي د  ال  أدى  المصرفي ال حرير أن

 أن الا المصر    الصن ع  مس وى  عل 
 المجموع ت   مس وى  عل   واضح الاخ لا 

 كف ءته  في زي د  تشهد  الأجنب   ف لمص   
 وتخ لف المحل     نظيرته   من أعل  بوتير 

 بينه    م  الكف ء  مس وي ت  في المحل  
 نظيرته  من كف ء    أعل    الحكوم   ف لمص   

 .الخ   
 (2012بتال،( دراسة -4

 ال ي الد ا  ت  أهم  من الد ا   هذه ت د 
 تكونت  وقد  ال راق    المص     بكف ء  اه مت 
  ال راق    المص    من مصرف  20  من  عين ه  

 أ لو   ب   خدام 2009-2007 للمد  الخ   
 منهج  عل  م  مدا   الب  ن ت  مغلف تحليل

 اثر تحليل الد ا   ا  هدفت  الم ل    الو  ط 
 المص    أداء  كف ء  في المصرفي الإ لاح
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 المص    ثلثي أن ال  اش  ت وقد  الخ    
 الحجم مس وى  ال   ب د  تصل  لم  الخ   
 أن ومف ده الرئ   ا  ن  جه  عن فضلا   الأمثل 

 الم مثل الرق بي الدو  بين طردي   علاق  هن ك
 عل CAML المصر   ال صن ف نظ م ب  بيق

 خلال كف ءته  ومس وي ت  الخ    المص   
 .البحث  مد 
 (  2016 وأحمد، سعيد( دراسة-5

  16 من تكونت  عين  الد ا   شملت 
 الخ     ال راق   المص     من مصرف 
 أداء كف ء  بق  س تمثل أ  س هد  من ان لقت 

 لهذه الرئ س  الن  ئج تمثلت  وقد  .ال ين  مص   
 ال ين  مص     من %44 نسب  بأن الد ا  

 تسخير حيث  من الأمثل  مس واه  في ت مل
 الد ا   وتشير مخرج ته    ت ظ م في مدخلاته 

  بين  الكف ء   مس وي ت  في  الاخ لا  هذا ان ال 
 ا  خدام كف ء  عدم ال  ت ود  ال ين  مص   
 .مدخلاته 
 الدراسة:  تصميمسادسًا: 

لمؤشرات   م نوي   دلال   ذو  أثر  يوجد 
ال مويل المصرفي مق    بع)مؤشر مس وى الكف ء   
ال نم     وم دلات  ال ج  ي (  للمص     الم ل   

 الاق ص دي .
 : حدود الدراسة  -1

عل    - الد ا    المك ن  :  كزت  الحدود 
بو      في  المد ج   البنوك  من  عين  

 .الأو اق الم ل   الخ    ب ل راق
الحدود الزم ن  : تمت الد ا   خلال الف ر   -

 (.2020- 2015بين ع مي )
 منهجية ومجتمع الدراسة: -2

: ا  خدم الب حث المنهج  منهجية الدراسة -
 الو في وال حليلي. 

وعينته - الدراسة  مج مع  مجتمع  تمثل   :
ب قود  الخ     الب  ن ت  ب ض  الد ا   
القروض الشخص   في ال مل المصرفي  

 ب ل راق. 
 متغيرات الدراسة: -3

ال مويل  - مؤشرات  المس قل :  الم غيرات 
المصرفي مق    بع)إت ح  الحصول عل   

 قروض من المص    ال ج  ي (.
الاق ص دي    - ال نم    ق م   ال  بع:  الم غير 

الحق قي   الإجم لي  الدخل  بم دل  مق    
 للفرد. 

 الفصل الأول 

 أثر القطاع المصرفي على التنمية 

اه م م ت  عل   ال نم    ا  حوذت  لقد 
الم قدم    البلدان  في  والس   يين  الاق ص ديين 
وقد  والإقل م     الدول    المنظم ت  وفي  والن م   
ظهرت ن  ج  لذلك ال ديد من الك  ب ت وال حليلات  
لل نم   الاق ص دي     ب قديم ت ريف ت  ال ي اه مت 

 الق  ع ت  من المصرفي الق  ع ي د حيث  
  وظ ف   من به يقوم لم  الاق ص د  في المهم 
 ت بئ  خلال من الم ل    والو  ط  ال مويل

 وتوزي ه  الف ئض  وحدات  من لم ل    الفوائض 
 ال جز. وحدات  عل 

(Elyasiani, Elyas, and Seyed Mehdian 
1990, A non-parametric approach to 
measurement of efficiency and 
technological change) 

أ   أن  شأنه من بكف ء  الوظ ف  هذه داءفإن 
 ثم ومن الا  ثم  ات  حجم عل  إيج ب  ين ك 
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 الجه ز أداء كف ء  وت  مد  الإجم لي الن تج
 في حصره  يمكن  لا عوامل عل   المصرفي

 كل ذلك في يس هم بل فق   المصر    الإدا  
 المصر    والجمع  ت  المركزي  البنك  من

  إتم م  في تش رك أخرى   ل   وأي والحكوم 
 عن فضلا   وادا ته   المصر     الإجراءات 

  ولا  المص    تلك فيه  ت مل ال ي  البيئ   م غيرات 
 المؤ س ت  في المفهوم حيث  من الكف ء  تخ لف

  لع تن ج ال ي المنشآت   في عنه  المصر   
 الا  غلال" ع م  بشكل الكف ء   وت ني عين   
 كم   اقص  تحقيق " أو "الم  ح  للموا د  الأمثل

  " أو "الم  ح  الموا د  ب   خدام  المخرج ت  من
 من قد  بأدن  م ين   مخرج ت  تحقيق

 ف لكف ء  ."والكم   الحجم حيث  من المدخلات 
 الاخرى  المنشآت  لدى الح ل هو كم  المصر   

  المصر    مدخلات  بين  ب ل لاق  ت مثل
 ي مل المصر  ان القول يمكنن  اذ  ومخرج ته 

 في الم  ح   موا ده توج ه  ا    ع م  إذا بكف ء 
 من ال وائد  من  ممكن قد  أكبر  تحقيق  بيل
 من  قد  بأقل  م  دد   خدم ت  ان  ج خلال
)محمد  )  .الموا د  تلك في الهد  (: 2012المقبلي 

على  وآثارها  الاقتصادية  الإصلاحات  برامج  سياسات 
 . (النامية القطاع المصرفي في الدول

 الى المصرفية الكفاءة تنقسم ذلك ضوء فيو 
 أنواع نذكر منها: 

 الكفاءة الفنية:-1

 عل   المصر  قد   عن الفن   الكف ء  ت بر
  الخدم ت )  المخرج ت  من م ين مس وى  ان  ج

 وت ضمن .المدخلات   من كم   بأقل (المصر   
  الأول   ف  مثل اتج هين  للمصر  الفن   الكف ء 

 ب   خدام  مخرج ته ت ظ م  عل  المصر  بقد  
 الفن   ب لكف ء  تسم  بذلك محدد   مدخلات 

 عن الث ن   وتن ك  المخرجي  ال وجه  ذات 
 لخلق مدخلاته  تدن   من المصر  تمكن مدى
 ب لكف ء  وتسم  المخرج ت  من الحجم نف 
 شهاب الدين، ابتسام )المدخلي.    ال وجه ذات  الفن  
، الحصة السوقية للتسهيلات المصرفية وأثرها  (2014)

 (على ربحية البنوك التجارية
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 : الحجمية الكفاءة -2

 المخرج ت  في  ال غيّر بمقدا  ت مثل
 لمرحل  طبق  المدخلات  في ال غيير  ن  ج 

 ك ن ف ذا المصر  فيه  ي مل الذي الان  ج
 ف ن الم زايد  ال وائد  مرحل  في ين ج المصر 

 زي د  ال     ؤدي المدخلات  نسب   في زي د  أي
 نسب  تس وت  وإذا أكبر   بنسب  المخرج ت  في

 في الزي د  نسب   مع  المخرج ت  في الزي د 
 في ي مل المصر  ان  يس ن ج  المدخلات 

 في الزي د  ان جت  إذا  أم  الث ب    ال وائد  مرحل 
 فذلك المخرج ت  من أقل نسب  المدخلات  نسب 
 ال وائد  مرحل  في ي مل  المصر   ان ي ني

 .الم ن قص 
 التكنولوجيا )التقنية( والمعرفة(: -3

الجهد   بأنه   ال كنولوج    ت ر   حيث 
المنظم الرامي لا  خدام ن  ئج البحث ال لمي في  
وكذلك  المصر     ال مل  ت  أداء  أ  ليب  ت وير 
أ  ليب   إل   ال و ل  إل   تهد   ال ي  الم رف  
ي  مد   حيث  المج مع   ت وير  في  تس هم  جديد  
النمو الاق ص دي بشكل كبير عل  م دل ال  و   

 ال كنولوجي. 
 أقدمت  ال ي الدول من ال راق وي د 

 ف ر  في والمصرفي الم لي  ق  عه  تحرير عل 
 عل  ذلك جراء وي رتب    2004 ع م ب د   م 

 آل  ت   أ  س عل  ال مل ال راق   المص   
 هذا وحدات  بين المن فس  تسوده  ال ي السوق 

 هذه من  الجديد  البيئ  هذه وت  لب  الق  ع 
 كفء بشكل المصر    الخدم ت  تقديم الوحدات 

 أن آخر  بم ن   الم  ح    الإمك ن  ت  ضمن
 في الكف ء  مرحل  ال  و ولا   بأدائه  ترتقي

 يمكن  م  أكبر ل قديم  الم  ح  موا ده  ا  غلال
 ع ئداته   ل  ظم المصر     الخدم ت  من

 الأقل عل  أو السوق    حص ه  ت ظ م وب ل  لي
 .السوق  من الح ل   حص ه  عل  الاح ف ظ

 المبحث الأول 
دور المؤسسات المصرفية لعملية الإقراض  

 الشخصي

 ال راقي المصرفي الق  ع شهد  قد ل
 ك نت  جم   قيود   ب ل حر  من تمثل جديد  مرحل 
 الس بق   المراحل خلال  عمل  ته عل  تفرض 

ال ي  خ   منه   قبل من تحدد  ك نت  الائ م ن 
 ت حدد  ك نت  ال ي الف ئد  أ     وقيود  الحكوم  

 الق نوني  الاح     وقيود  البنك المركزي  قبل من
 ال  المراحل ب ض  في  السم ح عدم عن فضلا  

المص     بحري  المصر    السوق  ال   نف ذ 
المص     أم  ال س ين  ت  ف ر  ب   ثن ء
 الس ين  ت  من صف ال أم م  مرحل  فمنذ  الأجنب  

 ال  السوق  فروعه  من فرع أي بنف ذ  يسمح لم
 الح ل   المرحل  شهدت  حين في المصر    

بأشك ل المص    نف ذ  حري   مخ لف  الأجنب   
 من أو ب لا  حداث   واء   المصر    السوق  ال 

خلال او الفروع خلال  مع المش  ك  من 
 ق ئم . محل   مص   

 
 القروض  مخ طر تجنب  و  ئلكم  أن  

  تقديم  ن  ج   مصرفي قرض  أي نشأ ت   المصر   
 عل  المق رض  حس    في قيده  او الاموال

 شرو  ال رف ن   ه  يحدد قرض  عقد  شكل
 عندم  الا القرض  المصر  يمنح  فلا ال قد 

  داد  عل  الزبون  ومقد    لام  من يثق
 د ج  بلغت  مهم   ولكن وفوائده  القرض 
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 في المخ طر ظهو  من هذا يمنع لا الحرص 
 ب ض   تنشأ قد  انه اذ   ممنوح  قرض  كل

 قد   من تقلل وال ي م وق   الغير الظرو 
 المصر  ي حمل  وبذلك الوف ء عل   الزبون 
 ال  المص    تلجأ ولهذا الخس ئر  ب ض 

 عن والاب   د  قروضه  منح في ال حو 
 خس ئر لان له    مبر  لا  ال ي المخ طر
 ا ب حه في قل  م ن ه  الاقراض  في المصر 

  الف ئد   لس ر الاعل  الحد  ان  وب لخصوص 
محمود)  .الق نون  يحدده سليمان  ، 2016  ابراهيم 

الديون المتعثرة ومعالجتها في المصارف الخاصة في ظل  
 (الأزمة الاقتصادية

 بدون  ائ م ن  يوجد  لا الامر  حق ق  وفي
 بين يوازن  ان للمصر  فلابد  ثم ومن    مخ طر

 الفوائد  عل  والحصول القرض   منح في  غب ه
 له  ي  رض  ال ي المخ طر حجم  وبين الم وق  

 لا اخرى  ن ح    ومن ال مل   هذه خلال من
 ان يمكنه الضم ن ت  انواع من نوع أي يوجد 

  قدم  اذا إلا ك مل  بصو   المخ طر  هذه يغ ي
 من اق رضه م  ي  دل الم ل من مبلغ المق رض 

 ال مل ا  س يهدم القول وهذا المصر  
 ك مل   بصو   المصرفي

أن  ب لذكر   الممكن  الحلول والجدير 
 مؤ س ت  أ ول تحويل هو ال مويل لجذ  

 غير كمنظم ت  المسجل   الأ غر ال مويل
 أن تبين ال  لم   الخبر   شرك ت   إل  حكوم  
 أجل من الأهم   ب لغ  أمر الأ ول تحويل

  نقص   وتقديم أو ع تمويل مص د  إل  الو ول
 قد  وال ي وال حويلات  ك لودائع إض     خدم ت 

 غير للمنظم ت  الق نوني الن  ق خ  ج تكون 
 م  لق الوضوح في  ح ل   يوجد  ,الحكوم  

 الحكوم   غير المنظم ت  أ ول تحويل بك ف  
 الصغير  المش  يع تمويل شرك  إل  إم 

 . أخرى  شرك  أو والم و   
 في الأ غر ال مويل ق  ع أن حين في

 من الاق ص دي  ال نم   في   هم قد  ال راق
 الدخل ذوي   للأفراد  الم ل    الخدم ت  تقديم خلال

 الم ل   المؤ س ت  تقدمه   لا ال ي  المنخفض 
 يجب  ال ي ال قب ت  من عدد  فهن ك ال قليدي  
 الم لي الشمول ن  ق تو  ع أجل  من مواجه ه 

 من  ب  الح لي الق نوني الإط   ال راق في
  تم  إذا ال راقي الأ غر ال مويل ق  ع ل نم  
 .الدول   للمم    ت  وفق  الق نون  أحك م تفسير

ب د  أن   المصرفي الجه ز  تحرير إلا 
 المص     عدد  ازداد  2004 ع م ال راقي
 دخول ن  ج  المصر    السوق  في ال  مل 

 تنوعت  وقد  السوق  ال  عد  جديد  مص   
 محل   مص    بين المص    هذه طب    
 محل   مص     مع مش  ك  أجنب   وأخرى 
 لمص    فروع وث لث  مخ لف   مش  ك  بنسب 
 هذه ال حرير عمل    أن    ه لاشك مم   .أجنب  
 المص    بين المن فس  د ج  ا تف ع ال  تؤدي

 المصر     السوق  من  حص   عل  للحصول
 ال مل المص    تلك عل   الواقع هذا ويفرض 
 تك ل فه  وتدن   مخرج ته  ت ظ م أجل من بكف ء 
  من  ترفع أو السوق   حص ه  عل  ل ح فظ
 .حجمه 
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 ال راق في المصرفي الائ م ن فإن
 الأ غر المس وى  عل   موجود  وغير  منخفض 
 أعلنت  2012 الأول تشرين/أك وبر  وب   يخ

  ر  تم  أنه الاج م ع   والشؤون  ال مل وزا  
 0 % بين مدعوم  بم دلات  قرض  73,323

 لكن  2009 و 2007 الأعوام بين  م  2 %و
 وإل    الح ليين ال ملاء حول م لوم ت  ت وافر لا

 فإن الاج م ع   والشؤون   ال مل وزا    ج نب 
 عل  قروض  ب قديم تقوم ال ي الوحيد  الجه ت 
  ال مويل  مؤ س ت  هي  رغالأ  المس وى 
 الأول النصف وخلال   الحكوم   غير الأ غر

  غرأ تمويل  مؤ س ت  8 ق مت    2015 من
 تأ  سه  تم  مؤ س  12 أ ل من حكوم   غير
 الدول    لل نم   الأمريك   الوك ل  برامج  تحت 

 مح فظ ت  أنح ء ك ف   في 82,128 بخدم 
 مؤ س ت  ك ف  وتقوم  عشر  الثم ني ال راق

 الامريكي  ب لدولا  ب لإقراض  رغالأ  ال مويل
 النقد  تحويل مخ طر ي حمل ال ميل وت رك

 . الأجنبي
 المبحث الثاني 

 الاستعلام عن المقترض  

 المنظم الجهد " بأنه الا   لام عر لقد  
 محدد  ومف ه م مس قر  ضواب  وفق الم وا ل
 القرا    نع امداد  بهد   م نوع  وأ  ليب 

 والم لوم ت  الب  ن ت  من م دفق بكم الائ م ني
 والا   لام  " المن  ب  وال كلف  والشكل ب لحجم

 ال مل في الخبر  ال   يح  ج فن المصرفي
 لمح ول  النظر وب د  الم  مل  في والس    

 ال  تصل ال ي الم لوم ت  و اء م  ا  كش  
 لمس عد  الم لوم ت  وتحليل   المصر 
 وهو الصح ح القرا   اتخ ذ  عل  المصر 

 ط لب  الزبون  عن ك مل  بم لوم ت  مح  
 .القرض 

 مجرد  ل ست  الا   لام وظ ف  لكن
 يمكن بل   ل  لبه  والب  ن ت  الم لوم ت  تقديم

 ال   مل ب دم ال و    ب قديم  المس  لم يقوم ان
 لهذه يكون  ان عل  الا   لام محل الزبون  مع

 بين الفصل يجب   ولهذا تبر ه   ا ب    ال و   
 لضم ن الا   لام ووظ ف   القروض  منح  ل  

 عل   احدهم  تأثير وعدم  منهم   كل موضوع  
  ل   تأخذ  ان الضرو ي  من فل     الاخر

 الزبون  طلب  وترفض  ب ل و     القروض  منح
 مم  والضواب  الشرو  بق   ا   ف ء  يمكن بل

 المصر  وان  طلبه عل  للموافق  يدف ه 
 الا   لام ن  ق في يملك مح رف    مهن     ب ع ب  ه
 المن  ب   القرا ات  اتخ ذ  من يمكنه م  وال حري 

 لإجراء دوم    المصر  يس   لذا ح ل  لكل
 قد  لم  تف دي    وذلك ال ه  يقدم طلب  لكل ال دقيق
 وفق    ب لا   لام يقوم ثم ومن للمس ءل   ي رضه

 الا   لام وي د  الزبون  عن الم  ح  لإمك ن  ته
 عندم  المصر  به يقوم اجراء  اول الزبون  عن 
 لان م ين  قرض  بمنحه  طلب    الزبون  له  يقدم
 عل  الا  س ب لد ج   ي  مد  القرض  منح قرا 

 الزبون  شخص   تكون  اذ    الشخصي الاع ب  
 لدى اع ب    محل الم لي ومركزه وأم ن ه و م  ه

  غم ال لب  المصر  يرفض  فقد    المصر 
 الزبون  بسم   ت  لق لأ ب      حبه ثراء

(  2012)  عبادي، السعيد أحمد)  .وشخصي ه  وأم ن ه
، تحليل أداء البنوك التجارية في العراق باستخدام نسب  

 (.السيولة والأداء المالي في العراق
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 بشكل بالاستعلام المقصود  ايضاح  اجل  ومن
 بيانه سنتناول فأننا واستجلاءاا  تفصيلاا  اكثر
 :  جانبين من
 الب  ن ت  هي م    ه  نحدد  :الاول الجانب 

 هي م  ونبين ؟ عنه  يس  لم ال ي والم لوم ت 
 الج نب  من والم لوم ت  الب  ن ت   هذه مص د 

  ك ل  لي:  الث ني
 : عنها يستعلم التي والمعلومات البيانات .١

 ي م الا   لام  ان القول  من لابد  بداي   
 وعنوانه الزبون  هوي  عن الا ل حيث  من

 ي د  اذ    الم لي  ومركزه و م  ه   الق نون   وأهلي ه
 من لل أكد  الدخول بواب  الزبون  هوي  من ال حقق

 الاخير شخص  في  الشخصي الاع ب   توافر
 عل  المصر  اه م م وينصب  المصر   لدى

 ك ن اذا للزبون  الك مل الا م من ال حقق
 م نوي    شخص    ك ن اذا  ام  طب ع     شخص   
 كب   ا م ء من ال حقق المصر  عل    جب 

 الادا   مجل  وأعض ء والشرك ء  المس همين
 الاشخ ص  وأ م ء ان خ بهم ومد  و ف تهم
 . الفرع او الشرك  عن ب ل وق ع المخولين

 من ال أكد  هو  الا م  من ال حقق وف ئد 
 السوداء الق ئم   في الزبون  هذا ا م اد اج  عدم

  نفين زب ئنه  ان المصري  المشرع  بين وال ي
  ابراء  دون  مديون  تهم اعدمت  الذين الزب ئن هم

 ويبقون  السداد  عن الم وقفون   والزب ئن ذممهم 
  ودائع   و   في ضم ن  قدموا  لو ح   كذلك
 حكوم    ندات   او خزين  اذون ت  او نقدي 

 الدائن المصر  مع الزبون  اتفق  اذا ب   ثن ء
 ال   فئ ه تغيير  في م  جدول  او تسوي  ابرام   عل 

 اذ  السوداء ب لق ئم  مشمول  غير جديد  فئ 
 تنفيذ  تسهيل ت ل م ت  من ١٥ الم د  الزمت 
  ٢٠١٠ لسن  ٤  قم ال راقي المص    ق نون 

 هوي  من  و   عل  ب لحصول المص   
  فره وجواز جنسي ه وشه د  المدن   الزبون 
 بمغ لا  ون  قد  اض      كوث ق   المف ول الن فذ 
 أي لان هذا شرطه في  ال راقي المركزي  البنك
 ن فذ  حكوم   جه   من   د   ت ريف   هوي 

 لل حقق تكفي ال زوير ش ئب  من وخ ل   المف ول
 ك ن  اذا ام   الشخص    الزبون  هوي  من

 نصت  فقد  شرك  شكل  عل  م نوي    الشخص 
 شه د   من نسخ  عل   ذاته  الس بق  الفقر 

 و .ال ج    وزا   عن الص د   والنشر  ال أ   
 شكل  عل  م نوي    شخص    الزبون  كون  ح ل  في

 والنظ م ال أ    شه د  من  و   ترفق  شرك 
  و   ال  ب لإض ف  وت ديلاته للشرك  الداخلي

 .ب ل وق ع المخولين هوي ت  عن
 الأق    أوائل من ال راق   د لذا  

 المؤ س ت  ظهو  شهدت  ال ي  ال رب  
وقد   ال راقي المصرفي الجه ز مر المصر     

 الح ضر  الوقت  ح   نشأته منذ  عد  بمراحل
 تجلت  عد  تحولات  المراحل هذه شهدت وقد  

سعيد  )   .وه كلي ه تشري  ته في وبوضوح الغيطي، 
أثر السيولة المصرفية على الأداء   ،( 2008) مصطفى

البورصة  في  المقيدة  التجارية  البنوك  في  المالي 
 (. المصرية

 الأجنب   المص     فروع    رت و 
ال مل   عل  البري  ن   المص    خ ص  وبشكل

 ال راق   الدول  تأ    منذ  ال راق في المصرفي
الحكوم  عندم   1940 ع م ح    نجحت 
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 وهو عراقي  مصر  أول تأ    في  ال راق  
م خصص  الز اعي المصر   أم  كمصر  

 الرافدين مصر  فك ن  تج  ي  مصر  أول
 ثم وطني  برأ م ل  1941 ع م أ   الذي
 أو خ    أخرى  محل   مص    تأ    توال 

ج نب  ل  مل  حكوم    الأجنب   المص    ال  
 ع م ح   آنذاك المصر    السوق  في ال  مل 

شهد  1964  الأجنب   المص    تأم م الذي 
 أ      مجموع ت  ا بع  في ل خ زل والخ   

للدول    الحكوم   الس  ر  وا  مرت مملوك  
 ع م ح   المصرفي الجه ز عل  ال  م 

 في الحكوم         في تغيرا   شهد  الذي1991
 خلال السم ح من المصرفي الق  ع مع ال   مل
 بشكل المحل   الخ    المص    ب أ   
 ال مل مخ لف حقول في ت مل مس هم  شرك ت 

 تخضع أن عل  والا  ثم  ي  ال ج  ي  المصرفي
  .الحكوم   به  نظيرته  ت مل ال ي للضواب 

(Benito Sanchez 2009, Efficiency 
Analysis of Microfinance Institutions in 
Developing Countries) 

 القيود  هذه  ف ت الدول من ال ديد  فيو 
 الخدم ت  ب قديم  للمؤ س ت  السم ح خلال من

 عل    عدهم  مم  بنوك  أو كشرك ت  الم ل  
 وزي د  جديد   خدم ت  وتوفير الم ل   أس جمع

 تصو  ويمكن   مس دام بصو   الان ش   ن  ق
 عقب ت  هن ك ولكن ال راق  في  مم ثل  مس  

 ال قرير هذا ويهد  ح ل    ذلك ت يق تنظ م   
 الراهن الوضع  وتقي م عرض  إل  ال شخ صي

 والإط   ال راق في الأ غر ال مويل لق  ع
 المح مل وال حسين ت  وال نظ مي الق نوني
 ال شغيل   البيئ  لدعم الس    ت   عل  إدخ له 

 ويوضح  وعملائه  الأ غر  ال مويل لمؤ س ت 
 الح ل   وال نظ م   الق نون   البيئ  أن ال قرير هذا

 وا  دام  نمو ت وق  ال راق في الأ غر لل مويل
 تو   ت  عد  ذلك عل  علاو  ويقدم  الق  ع
 من ال  م  للس    ت  الأجل وم و     قصير 

 لمؤ س ت  ال  م  ال شغيل    البيئ  ت زيز أجل
 والأثر   الق  ع  وا  دام   الأ غر  ال مويل

المخاطر   (،2020)  ناصر، عز الدين،  .)ال ملاء عل 
 .(المالية وتأثيرها على الأداء المالي

 القروض ومواجهة التوسعات: -2

عن    المشروع  أ ح    ي جز  عندم  
خلال   من  نش ط تهم  في  ال و   ت  مواجه  
ا  ثم   المزيد من أموالهم في ذلك المشروع فأنهم  
يلجؤون إل  الاق راض من الغير  واء ك ن هذا  
وي رتب   مص      أو  مؤ س ت  أو  أفراد  الغير 
عل  هذا الخ    أن يل زم المشروع بشرو  تسديد  

الفوائد الم رتب  عل  ذلك    هذا القرض وأيض   دفع
 القرض بحسب النسب  ال ي ي فق عليه . 

  



 الشخصية  القروض لعقود  القانونية الطبيعة

 المصرفي  العمل في 

 "العراقي القانون في تحليلية  دراسة"

64 JOURNAL OF AL-QALAM UNIVERSITY COLLEGE\KIRKUK-Volume(10) Number(19) Year(2025) 

 

النحو    على  بالاقتراض  الخاص  القيد  ويكون 
 التالي: 

 الصندوق/ المصر   ** من حـ/
 ** إل  حع/ القروض.

كما تحتسب الفائدة على القرض وفق المعادلة 
 التالية:
المد    الفائدة:  × الف ئد   نسب    × القرض  ق م  
 الزمن   

إم  أن تكون ب لأي م و نوضح ذلك   والمدة الزمنية
   م  يلي: 
ق م  القرض × نسب  الف ئد  × )س ÷    الفائدة =

360 ) 
حيث س تمثل عدد أي م مد  القرض ال ي تحسب 

و   الف ئد   السن     360عنه   أي م  عدد  هي 
الاف راض   لأغراض مد و    أو قد تكون المد   

 الزمن   ب لأشهر وتوضح عل  النحو ال  لي: 
(  12الف ئد  = ق م  القرض × نسب  الف ئد  × )س÷

حيث تمثل س عدد أشهر مد  القرض ال ي تحسب  
عنه  الف ئد   كم  قد تكون المد  الزمن   ب لسنوات 

   الخ. 3   2   1وعنده  تكون ب لأعداد الصح ح   
والفوائد   القرض  تسديد  شروط  توضيح  ويمكن 

 المترتبة عليه كما يلي: 
ت  يخ    أولاا: في  م     والف ئد   القرض  يسدد  أن 

ا  حق ق القرض  حيث يقوم المق رض بسداد مبلغ  
إل    ب لإض ف   عل ه  الم فق  ال   يخ  في  القرض 
الفوائد الم رتب  عل  ا  غلال مبلغ القرض طوال  

 ف ر  الاق راض.
 : مثال

اتفق شخص مع إحدى المص    ال راق   عل   
دين   ولمد     10000أن يقرضه المصر  مبلغ  

في    150 المبلغ  هذا  المق رض  ا  لم  وقد  يوم  
نف     2015/ 1/7 لدى  حس به  في  وأودعه 

الاق راض   عمل    بإثب ت  قمن   فإذا  المصر   
%  10وال سديد في الدف تر علم   بأن نسب  الف ئد  

ي وال سديد  الا  حق ق   نوي     ت  يخ  في  ا  نقد   م 
وذلك من خلال استنتاج  لمبلغ القرض والف ئد  م     

 ما يلي: 
1/7 

 من حع/ المصر  10000
 إل  حع/ القروض  10000

1/12 
ق م  الف ئد  = مبلغ القرض × نسب  الف ئد  × مد  

 القرض 
  =10000    ×10(  ×  %150÷360  =  )

 دين    416.6
  = المدفوع  المبلغ  ق م   +    10000إجم لي 

 دين   10416.6=    416.6
 من مذكو ين 

 حع/ القروض  10000
 حع/ فوائد مدين   416.6

 إل  حع/ الصندوق. 10416.6
 ععععععععععععع ععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععع

 من حع/ أ.خ  416.6
 إل  حع/ فوائد مدين . 416.6

535051 
وإذا تطرقنا إلى أهم المؤشرات المالية للمصارف 

 العاملة في العراق ستكون كالآتي:
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 ( 1جدول )

يوضح أهم المؤشرات المالية للمصارف العاملة  
 في العراق 

السنة
إجمالي  
الأصول
س المال   

رأ
والاحتياطات  
والمخصصات 
 
إجمالي 
التسهيلات
إجمالي  
الودائع
 

201
4 

44868
.1 

6773
.7 

19274
.5 

30261
.0 

201
5 

47133
.2 

7107
.8 

21103
.5 

32598
.5 

201
6 

48383
.5 

7261
.2 

22905
.8 

10312
.6 

201
7 

49102
.5 

7564
.2 

24736
.8 

33197
.7 

201
8 

50893
.2 

7863
.4 

26108
.1 

33848
.1 
 المصدر: البنك المركزي العراقي 

 
 الفصل الثاني 

 الأصغر للتمويل والتنظيمي القانوني الإطار
 العراق  في

ال راق عل  غرا  البلدان الأخرى في    إن
الخدم ت   المن ق  عل   ال لب  فإن  وخ  جه   

وجود   عن  حديث   ب  ن ت  وتكشف  كبير.  الم ل   
فجو  كبير  بين المواطنين ال راقيين الذي يدخرون  
أو يق رضون ب ريق    م   وأولئك الذين يف لون  
ذلك بشكل غير   مي وفي حين تشكل الشرك ت  

الص والم و   م ن ه    والصغير   غ لب     غر 
أعلن   فق   فجزء  غير  ال راق   في  المؤ س ت 
البنوك  أحد  من  قرض  عل   الحصول  عن 

خلال في  الم ض      ال قليدي .  القليل   السنوات 

ال راق   في  الأ غر  ال مويل  مؤ س ت  برزت 
الدخل   ذات  الأ ر  ل مويل  به  موثوق  كمصد  

من   المنخفض  المحرومين  المش  يع  وأ ح   
ويحلل ي رض  ال قليدي .  البنوك  هذا  خدم ت 

من المش رك  والمجموع   ال قرير  الدولي  البنك 
الإط    )  ج  (  الفقراء  لمس عد   الا  ش  ي  
ال راق   في  الأ غر  لل مويل  وال نظ مي  الق نوني 
القصير   المدى  عل   ال و   ت  من  عدد  ويقدم 
لإمك ن ته   الق  ع  تحقيق  أجل  من  والم و   

مجدي محمود  )  .ول الم لي في ال راقوت زيز الشم
 (، الاقتصاد البنكي 1990 شهاب

أ  ه م   فقد  آل    الم لي  الشمول   بح 
ال نم   ي ر   ل  زيز  وهو  الأخير ؛  السنوات  في 

بنسب  الأفراد الذين يحصلون عل  خدم ت م ل    
وخدم ت   والإدخ    الإئ م ن  ذلك  في  بم     م   
ال أمين. وقد ثبت من منظو  الإق ص د الكلي  أنه  
مرتب  بشكل إيج بي ب لنمو الإق ص دي وانخف ض  

المس و  الدخل  ا  عدم  ب لنسب  للأفراد والأ ر ذوي 
المنخفض  ف لشمول الم لي مهم ل حسين المس وى  

خلال المع شي الا  ثم     من  تشج ع 
الصدم ت  والمس عد  المثمر مواجه   عل  

 أحمد و لفتة عبدالسلام سعيد،) .الإق ص دي 
 (. المصرفي الأداء في الكفاءة دور  2016على

 المبحث الأول 
 الأثر القانوني والتنظيمي للأزمات المصرفية 

 إل  الأ غر ال مويل ق  ع يخضع 
 منهم لكل م  دد   إشرا    وجه ت  قوانين

 ي م  .الق  ع عل  الس  ر   من م ف وت  د ج ت 
 ت مل ال ي الحكوم   غير المنظم ت  تسجيل

 دائر  قبل من الأ غر لل مويل كمؤ س ت 
 لق نون  وفق  الحكوم    غير المنظم ت  تسجيل
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 الذي   2010 ل  م الحكوم   غير المنظم ت 
 .للربح ه دف  غير أنش    تزاول كك  ن ت  ي رفه 

 غير للمنظم ت  مخ لف ق نون  وهن ك
 الموافق  تم ال راق كرد   ن  إقل م في الحكوم  

 أن من  الرغم عل   2011 ع م في عل ه 
 بموجب  مسجل  الأ غر ال مويل مؤ س ت 

 القول   مكن الحكوم    غير  المنظم ت  ق نون 
 تنظ مه  في الحق ال راقي  المركزي  للبنك أن

 للق  م ملائم  أكثر يكون  وقد  م ل    كمؤ س ت 
  عدم  الم روح  الأخرى  ال حدي ت  ومن بذلك
 قوانين وجود  بسبب  منصف  عمل بيئ  توافر

 الحكوم   غير المنظم ت  عل  تن بق مخ لف 
 إقل م في الحكوم    غير والمنظم ت  ال راق في

 الصغير  المش  يع تمويل  وشرك ت  كرد   ن
 ال ي القوانين من عدد  أيض   وهن ك   والم و   

 ال راق في الصغير  الشرك ت  دعم إل   تهد 
 ر.الأ غ ال مويل ق  ع تنم    عل   تؤثر  وال ي

(Kumar, Sunil, and Rachita Gulati 
2014.Deregulation and efficiency of  

Indian banks, Springer, 2014). 
 البرلم ن أ د    2012 ع م في و

 للدخل  المد   الصغير  المش  يع دعم  ق نون 
 بدون  قروض  ل قديم للحكوم  و يل  وفر الذي

 للشرك ت  الضريب    الإعف ءات  وكذلك فوائد 
 وب لمثل   )موظفين 10 من أقل أي( الصغير 

 تمويل شرك ت  عمل تنظ م ت ل م ت  فإن
 2010 لسن  والم و    الصغير   المش  يع

 تمويل شرك ت (   تج  ي  لشرك ت  يسمح
  في  للانخرا   )والم و    الصغير  المش  يع

 والم و     الصغير   للشرك ت  الإقراض  أنش  

 م ن ه   المش  يع تشمل  أن يمكن وال ي
 المش  يع تمويل  لشرك ت  يسمح ولا .الصغر

 الرغم عل  الودائع جمع والم و     الصغير 
 أي إنش ء الآن ح   ي م لم ال  ل م ت  هذه من

 بينم  و  المش  يع  من  النوع هذا ل مويل   شرك 
 ال ي الحكوم    غير المنظم ت  ب ض  أعربت 
 اه م مه  عن  الأ غر لل مويل كمؤ س ت  ت مل

 يسمح ولم الشرك ت  من النوع هذا مثل لإنش ء
شيحة)  .ب د  بذلك له  رشدي  ، 1985  مصطفى 

 ( الاقتصاد النقدي والمصرفي
 في الإضافية التحديات وتشمل 

 لوائح وجود عدم  التنظيمية البيئة
 ما يلي:  بشأن واضحة وتوجيهات

 .المس هلك حم ي   )أ( 
 . الائ م ن   الم لوم ت  تب دل )  (
 .المضمون  والم  ملات  ال أجير ) ج(
 . القروض  ا  رداد ) د (

النظ م    ا  قرا   إل   ت رقن   إذا  أم  
تواجه   ال ي  المخ طر  إدا    ومح ول   المصرفي 
الأ ول يمكن أن يسهم في تحسن الأداء الم لي 
وتوض ح الج نب الق نوني  حيث ي ولد أكبر قد  
لجود   ن  ج   للمص     الربح    من  ممكن 
الأ ول المصر     إلا أنه في ح ل  وقوع الخ ر  

اتج ه   من  في  داد  الن تج  ال  ثر  نحو  ال ميل 
خ ر   إل   البنك  ي رض  ذلك  فإن  القروض 
انخف ض الأ ول  وب ل  لي انخف ض القد   عل   
مواجه  الودائع والال زام ت  لذا فإنه يجب عل   
المخ طر   تلك  لمواجه   البنوك أن تكون مس  د  
الائ م ن      القروض  في  داد  ال  ثر  وب لأخص 

لإدا     وقوانين  أ    يكون  ووضع  وأن  الخ ر 
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البنك ق د  ا عل  ام ص ص الصدم ت وي مل عل  

أم ن    يضمن  مم   الا  قرا   إل   الو ول 
للمودعين  هذه ال داخلات  و  تس عد في توفير  
الربح     وهي  للبنك  الأ       السم ت  من  عدد 

والأم ن. عبدالمطلب)  والسيول   ، 2000  عبدالحميد 
 .( البنوك الشاملة وعمليات إدارتها
 ( 2جدول )

الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة 
 للمصارف بالعراق

( الجدول  قم  الو ف    2يوضح  الإحص ءات   )
تشير   حيث  ب ل راق   للبنوك  الد ا    لم غيرات 
ق م ه   م   إل   الم  ثر (  )القروض  لع  ق م   أعل  

%  2.3% وأن أقل ق م  تشير إل  م  ق م ه  66
قد ه   الحس بي  الم و    وتشير 4.52وأن    %

أعل  ق م  ل )ال  ئد عل  الأ ول( إل  م  ق م ه  
( 0أقل ق م  تشير إل  م  ق م ه )   % وأن0.05

( قد ه  الحس بي  الم و    وتشير  0.02وأن   )%
م    إل   الملك    حقوق  عل   لل  ئد  ق م   أعل  

( وأن أقل ق م  تشير إل  م  ق م ه  0.04ق م ه ) 
قد ه 0.02) الحس بي  الم و    وأن   )%
أن  21) إل   النقدي   السيول   نسب   وتشير   )%

( قد ه   ق م   وأقل  19أعل   قد ه  %(  ق م  
(12( قد ه  حس بي  وم و     )%18  )%

وتظهر ق م م  مل الال واء أن الب  ن ت تخضع  
لل وزيع ال ب  ي ولا يوجد ق م م  رف   وذلك م   

 تؤكده ق م م  ملات الانحرا .
إجم لي    إل   الملك    نسب  حقوق  وتشير 

%( وأقل  11الأ ول إل  أن أعل  ق م  قد ه  )
%(  9%( وم و   حس بي قد ه )8ق م  قد ه  )

الب  ن ت   أن  الال واء  م  ملات  ق م  وتظهر 
تخضع لل وزيع ال ب  ي ولا يوجد ق م م  رف  
لذا  الانحرا .  م  ملات  ق م  تؤكده  م   وذلك 

 في المس هلك لحم ي   محدد  تنظ م هن ك ل  ف
 أن حين  في ال راق في الم ل   الخدم ت  إط  

 لأحك م تخضع  الم ل   والمؤ س ت  البنوك
 المص      الق نون  بموجب  والخصو    السري 

 عل   الحكوم   غير المنظم ت  ق نون  يح وي   ولا
    .مم ثل  أحك م أي

 خدمات تقدم حكوم   منظم  12 وق ت وقد
 الأخلاقيات  لقواعد مدونة على  الأصــــــــغر التمويل
 على المسـتهلك، بحماية بالالتزام متعهدة والسـلوك
 وجود  لعدم للمدونة إلزامية يوجد لا أنه من الرغم
 عل  ت  معد وأنهـا خرقهـا حـال في قـانونيـة تبعـات

   للمنظم ت الاج م ع   والمسععععععععععععؤول   الن   حسععععععععععععن
 للبنوك فق  المشععععع  ك  يسعععععمح ذلك  إل  ب لإضععععع ف 
 الخ ص الائ م ن   الم لوم ت  ععععجل في المرخصعععع 

 أدن  حعععد لعععديعععه والعععذي ال راقي  المركزي   بععع لبنعععك

Kurtosis Skewness Std 
Deviation 

Mean Maximum Minimum  

نسبة  6.60 2.30 4.52 0.28 0.53 1.36
القروض 
المتعثرة  

 =NPL 
العائد   0.00 0.05 0.02 0.01 0.25 1.46

على  
الأصول 

 =

ROA 
العائد   0.02 0.40 0.21 0.10 0.12 1.29

على  
حقوق 
الملكية 

 =

ROE 
نسبة  0.12 0.19 0.18 0.13 0.53 2.24

السيولة  
 النقدية 

نسبة  0.08 0.11 0.09 0.14 0.53 2.80
حقوق 
الملكية 

إلى  
إجمالي 
 الأصول
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 21,255 ي  دل م  عراقي  دين   مليون  25 بمقدا 
، 1995نـاظم محمـد نوري الشـــــــــمري )  .أمريكي دولا 

 (.النقود والمصارف
 المبحث الثاني

 أنظمة تبادل المعلومات الائتمانية
 الم لومععع ت ل بععع دل ف ععع ل نظععع م  هنععع ك  ول  

 في بم  الأخرى  الم ل   المؤ ععععسعععع ت بين الائ م ن  
 تع عمعععععععل الع عي العحعكعومع ععععععع   غعيعر العمعنعظعمععععععع ت ذلعععععععك

 فهم  هن ك أن يبدو   الأ ععععغر لل مويل كمؤ ععععسعععع ت
 طر  من المضععععععععععععععمونعع  للم عع ملات جععدا محععدودا

 والخ ص   ال  م  الق  عين في المصعععلح  أ عععح  
 هذا ت وير عل  يسععععع عد لا الق ئم  الق نوني والإط  

 لععبعع ععض وفععقععععععع  ذلعععععععك  ومععع .العع ععمععويعععععععل مععن الععنععوع
 المصعععر     للكف لات ال راق شعععرك  مثل المم   عععين

 عل  تكون  قد الم ل   المؤ ععععععععععععسعععععععععععع ت ب ض فإن
 المنقولعع  الأموال مخ لف  لا عععععععععععععع خععدام  ا عععععععععععععع  ععداد

 ق نوني إط   هن ك يكون  أن شععععععري   كضععععععم ن ت 
الإدارة المـاليـة    ،(  2003)  حمزة)،  الزبيعديب.  منع  ععععععععععععععع 
 .(المتقدمة

 ال ي القروض لا ععع رداد محدد   لوائح توجد لاو 
 الم ل   والمؤ عععععععععععسععععععععععع ت البنوك تسععععععععععع عد أن يمكن

 النظععععع م  تجنعععععب عل  الحكوم ععععع  غير والمنظمععععع ت
 .القروض عقود ل نفيذ ال ويل القض ئي

أن    غير المنظمععععععع ت يمنع لا القععععععع نون كمععععععع  
 شععععععععرك   إل  تملكه  أ ععععععععول تحويل من الحكوم  

 ق  م  من ق نوني م نع  يوجد لا المث ل  ععععععععبيل ف ل 
 مق بل قروضععععععه  محفظ  بب ع حكوم   غير منظم 
 أن شععععععري   نقدي مبلغ مق بل أو شععععععرك  في أ ععععععهم 

 الحكوم   غير المنظم  أنشعععع   في ال  ئد يسعععع خدم 
 أي  ععععععع حق قلا ووفق  به   له  المصعععععععرح  لر ععععععع ل ه 
 من الب ع أو الأ ععول تحويل من شععخصعع   مك  ععب

 المنظم  في وال  ملين المؤ ععسععين أو الأعضعع ء قبل
 .الحكوم   غير

 ععع ئقعع  يمثععل ال مويععل توفر عععدم  فععإن وأخيرا 
 .ال راق   الأ ععععععغر ال مويل مؤ ععععععسعععععع ت لنمو كبيرا

 الأ عععغر ال مويل مؤ عععسععع ت  غ لب   أن من وب لرغم 
 أي تقدم  فلم  المنح  عل  ي الم ض في اع مدت

 .2012 أيلول/ ب مبر منذ الق  ع في جديد   منح
تـعـلـق فـيـمـــــا مـمـــــاثـــــل نـمـ  ولـوحـ   الأمـر يـ
 البعع لغين من 69 % قعع م  حين ففي : بـالإقتراض

 الف ر   في ب لإق راض ق موا بأنهم  ب لإقرا  ال راقيين
 2014 ل  م  الا ع قصع ئ   الد ا ع  إجراء  عبقت ال ي

  المن ق   في الم و عععععع  الم دل من أكبر م دل و وه 
  )2 الجدول( الدخل مسع وى  بفئ  الم  لق والم و ع 

 م ل   مؤ ععسعع ت من ب لإق راض 45 % من أقل ق م 
 مصعععععععع د  وهن ك .جدا قليل  نسععععععععب  وهي   ععععععععم  ؛
 أو والأ ععععععععدق ء الا ععععععععر   مثل   ععععععععم   غير اق راض

 أكثر  تمويل مصعععع د  ت  بر وهي الم  جر أ ععععح  
 الدول مع ب لمق  ن  الب لغين لل راقيين ب لنسعععب  أهم  

 و أ/و أفريق   وشععععم ل الأو عععع  الشععععرق  في الأخرى 
 .المرتف   الم و    الدخول  ذات الدول

 الع عمعععععععل  ظعرو   عععععععععععععع عوبععععععع  معن وبععععععع لعرغعم 
 الأداء ذات الأ عععغر ال مويل مؤ عععسععع ت ا ععع   عت

 محفظ ه   جود   عل   تح فظ أن ال راق في الأفضعل
 حيث الق  ع مسععع وى  عل  المحفظ  ب دهو  مق  ن 

  إل   يوم  30 من لأكثر الم  ثر   القروض و عععععععلت
 2.7% بم دل مق  ن  7 % إل  6 % من حوالي

 من أكثر أي 2012 الأول ك نون /ديسعععععععععععععمبر في
 %و  2012 حزيران/يونيو في الم دل ضععععععععععععع ف

 أمعععع  . 2010 الأول كعععع نون /ديسععععععععععععععمبر في 0.7
 من  ت  ني ال ي الأ عععععععععععغر ال مويل مؤ عععععععععععسععععععععععع ت

 ف  حمععععل والاح  عععع ل  بعععع لحوكمعععع  ت  لق مشععععععععععععععكلات
 30 من لأكثر الم  ثر   القروض(   أعل  مخعع طر
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  عععععععوق  إبلاغ تم  وال ي الم و ععععععع  الم دل عن يوم 
 ؛4 %و 3 % بين م  إل  و ععععععععععععلت به  م ك 
 ال مويل مؤ س ت لب ض ب لنسب  20 % من وأعل 

 أخرى  مؤ ععسعع ت بينم   الم لوم ت ل ب دل   )الأ ععغر
 من 2% من أقل أي جيد    عععععععععداد نسعععععععععب أعلنت

 وعل  15 يوم   30 ن م لأكثر الم  ثر   القروض
 ال شععععععععععععغيل   ال كلف  تخف ض تم  الكلي   المسعععععععععععع وى 

 عل  يدل م  وهو السعععنوات  مر عل  كبير   بصعععو   
 في إيج ب    بح    ومسععععع وي ت الحجم  وفو ات وجود
 هنعععععع ك كعععععع ن وقععععععد 2013 إل  2009 من الف ر  

 الأ عععغر ال مويل مؤ عععسععع ت أداء في كبير اخ لا 
 الن ع ق وأ  أ ععععععععععععععلهع   أو حجمهع  عن النظر  بغض

 بين م  المحفظ  مردود تراوح كم  .ل مله  الجغرافي
.  2012إل    2011 من الف ر   في 40 %و 20 %

 (..، سياسة الودائع والقروض2001 رشيد حمري )
   القرض طالب الشـخ  لأهلية بالنسـبة اما

 يسععععع   ع المصعععععر  فأن طب  ي شعععععخص ك ن فإذا
 حسععب الاهل   ك مل ك ن اذا م ه القرض  عقد ابرام 

 من هو الاهل   الك مل والشعععععخص   ال  م  القواعد
 ع  ض ي  ريه ولم  ال مر من عشععععععععر  الث من  اكمل

 الق نون  من ( ١٠٦ ) ف لم د     الاهل   عوا ض من
 نصعععععت الن فذ ١٩٥١ لسعععععن  ٤٠ قم  ال راقي المدني

 ولكن   ك مل   عن  عشعر   ثم ني هو الرشعد  عن  عل 
  وهو ال راقي المعععدني القععع نون  من  هعععذه  عل  يرد

 نصععععععت م  وهو ا عععععع ثن ء الق عد   / ب رخ ص للولي
 الصععععععغير يسععععععلم  ان المحكم  من ٩٨  الم د   عل ه

 م له من مقدا ا   عشعععععععر الخ مسععععععع  اكمل اذا المميز
 م لق    الاذن ويكون    له تجرب  ال ج     في له ويأذن

 المصععرفي القرض عقد يبرم  ان فللمصععر  مقيدا   او
 ي  ريه ولم  ال مر من عشعععععععر    الث من  اكمل من مع

 اكمععععل من ومع   الاهل عععع  عوا ض من ععععع  ض
 وترخ ص ول ه من  بأذن ال مر من عشعععر الخ مسععع 

 Schaeck J K & Cihák G F) .المحكم  من
(2015)” The Relationship Between 

Competition) 
 المشععرع يضععع فلم  الم نوي  للشععخص وب لنسععب 

  شععععخصعععع    ي د لم  ت دادا   او د بل   ت ريف    له ال راقي
 ال راقي المدني الق نون  من  ٤٧  الم د   في م نوي   

 من ٥٢ الم د   في المصعععععععري  المشعععععععرع ف ل وكذا  
 منه  ٤٨  الم د   ام    المصععععععععري  المدني الق نون 
 م م      يكون  ان يجب الم نوي  الشعععخص ان فبينت

 .مس قل  م ل   ذم  وله ب لواجب ت ومل زم     ب لحقوق 
(Malik .M.S & Awais & Khursheed 
(2020) A Comprehensive Case of 
Pakistan’s Private Banking Sector) 

 ثالثاً: أهمية متابعة القرض الممنوح: 

 في الد ا  ت  ن  ئج من الكثير أظهرت 
  الازم ت  م ظم ان ال  لم دول من ال ديد 

 الائ م ن بمخ طر الم  لق   وخصو     المصر   
  وضم ن  ادا   عمل  ت  ض ف ن  ج  ك نت 

 عمل  ت   في ثغرات  وجود  وكذلك الائ م ن
 الكواد  في ض ف وجود  عن فضلا     الم  ب  
 عمل   ان كم    الاح  ن   ب ض  في  البشري 
 منه  جه ت  عد  عل  تركز القرض   م  ب  

 من المس فيد  والمق رض   القرض   م نح المصر 
 الاق ص دي  والظرو  الزبون   ومشروع القرض 

 ي م ف لمصر  ومشروعه   ب لزبون  المح   
 السل م  الاجراءات   اتب عه من  لل أكد  م  ب  ه

 ان من ال أكد  وي م  المصرفي  القرض  لمنح
 في القرض  مبلغ ا  خدام  يحسن المق رض 

 الزبون  مشروع  اجله  ام  من  اق رضه الذي الغرض
ت د   ال ي ا ب حه المصر  يضمن  لكي م  ب  ه في م

ا  رداد  في الرئ سي الضم ن  القرض مبلغ   بيل 
 خلال من انه ذلك    الاخرى  والمص  يف وفوائده 
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 المصر         تنفيذ من مدى  ال حقق  الم  ب   ي م 
 للقروض الكلي ب لحجم ي  لق    م   للإقراض 

وتوزي ه  الانواع الممنوح      المخ لف  عل  
 الموضوع   الشرو  تنفيذ مدى ال  والاطمئن ن

حدوده  من القروض لمنح  وحصول حيث 
 المق رض ان ظ م  ومدى الضم ن ت عل  المصر 

ال قب ت وال  ر    ب لسداد ي  رض ال ي عل    قد 
 يمكن بم  المن  ب الوقت  في المق رضين  له 

  حقوقه.  تحمي ال ي  الق  م ب لإجراءات من  المصر  
نوا  ) في  2003  بريكي  ال ج  ي   البنوك  مس هم     

 (. منح القروض والا  ثم  
 ١٥ الم د   من  ععع د ععع    الفقر   نصعععت ذلك وفي

  ال راقي المصععع    ق نون  تنفيذ تسعععهيل ت ل م ت من
 القسعععععععععم  هذا في تد ج عل  ٢٠١٠ لسعععععععععن  ٤  قم 

ونشع ط ت   لأوضع ع المصعر  يجريه  ال ي الم  ب  ت
 : تضم  ال ي الزبون 
 لمواقع المصر  مندوبي زي    تق  ير  .1

 . الزبون  عمل
 بين ت م ال ي  الاج م ع ت  مح ضر .2

 . والزبون  المصر 
 الموضوع  والخ   الدين تسديد  برامج  .3

 . المصر  من
 الائ م ن عن  المسؤول القسم  أي .4

 .  الزبون  بوضع
 ق نون  من ٦٤  الم د  عل ه اكدت  م  وهذا

 والنقد  المصرفي والجه ز  المركزي  البنك
  بأنه  الم دل ٢٠٠٣ لسن    ٨٨  قم المصري 

 وال سهيلات  ال مويل ان من ال أكد  بنك كل عل 
 ال ي والمج لات   الاغراض  في تس خدم الائ م ن  

   ذلك ي  بع وان الائ م ن   الموافق  في  د ت 

 الق نون  من  ٣٩  الم د  نصت  ذلك ضوء وفي
 الائ م ن مؤ س ت  نش    بشأن ٤٦  قم الفرنسي
 الاول  ك نون  ٢٤ في الص د  عليه  والرق ب 
 ال  م  الام ن  تقوم انه عل  الم دل ١٩٨٤

   اللجن  ت ل م ت  عل   بن ءا   المصر     للجن 
 عل  ومراقب   موقع   تف  ش  عمل  ت   بإجراء 

 . المس ندات 
 

 النتائج والتوصيات 

 أن حين  فينس  نج من تلك الد ا   أنه  
 في   هم  قد  ال راق في الأ غر  ال مويل ق  ع

 الخدم ت  تقديم خلال من الاق ص دي   ال نم  
 لا ال ي المنخفض  الدخل  ذوي   للأفراد  الم ل  
 عدد  فهن ك ال قليدي   الم ل   المؤ س ت  تقدمه 

 أجل  من مواجه ه  يجب  ال ي ال قب ت  من
 الإط   .ال راق في الم لي  الشمول ن  ق تو  ع

 ال مويل ق  ع ل نم   من  ب  الح لي الق نوني
 الق نون  أحك م تفسير  تم إذا ال راقي الأ غر

 .الدول   للمم    ت  وفق 
تم    به  المسموح الأنش   توض حكم  

 غير المنظم ت  ق نون  إط   في والمحظو  
 من المن  ب  الحكوم   الجه  تحديد   الحكوم  

 غير المنظم ت  عل  والإشرا  ال نظ م أجل
 ال راقي  الق نون  بموجب   ت مل ال ي الحكوم  

 لل مويل كمؤ س ت   ال مويل مؤ س ت  وضع
 ال  ب     غر ممكن  ذلك ك ن إذاو  الأ غر

 البنك مسؤول   تحت  الحكوم   غير للمنظم ت 
 هذه في المركزي  للبنك يمكن .ال راقي المركزي 

 بين الرواب  أوضح بشكل  يفهم أن  الح ل 
 ت بيق يراقب  وأن المخ لف   الم ل   المؤ س ت 
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 جم ع عل  ال حوط    وغير ال حوط   اللوائح
 .م ل   خدم ت  تقدم ال ي المؤ س ت 

تم    الق نون   الإجراءات  توض ح كم  
 ال ي الحكوم   غير المنظم ت  أ ول ل حويل

 وت وير  الأ غر لل مويل  كمؤ س ت  ت مل
 عمل   بشأن المن  ب  وال وجيه ت  وال  ل م ت 

و الأ ول تحويل  عمل تنظ م ت ل م ت  ت ديل  
 والم و     الصغير  المش  يع تمويل شرك ت 

 الم ل  أس م  لب ت  مراج   عبر 
 ح ل   المحدد (الإق راض  عل  المفروض  والقيود 

 ال برع ت  وعل    )الم ل  أس من % 300 عند 
 والأجنب    المحل  

 أجل من وذلك لل لب  د ا    إجراءتم  
 ذوي  والسك ن الفقراء بين الح لي ال لب  تقي م

 الخدم ت  من ال ديد  عل  المنخفض  الدخل
 والمدفوع ت  والإدخ   الائ م ن تشمل  وال ي

 حم ي  قوانين تبنيو  وال أمين وال حويلات 
 مقدمي عل  القوانين هذه وت بيق المس هلك 

 ل ب دل ش مل نظ م  تأ   و   .الم ل   الخدم ت 
 ف  ل مك ب  وجود  .الائ م ن   الم لوم ت 
 يوفر أن شأنه  من  الائ م ني للا   لام

 ل قي م مكلف  غير و  ئل  الم ل   للمؤ س ت 
 الجدد  المق رضين من  لكثير  الائ م ن    الجدا  

 وعل  الأ غر  ال مويل عل  البنوك تشج ع,
 الأفراد  مثل( للوكلاء البنوك إ  خدام الأخص 

  ت(.والمؤ س 
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 المستخلص 

 القروض مخ طر نسععععععععععع ن ج من تلك الد ا ععععععععععع  ان
 ب سعععععديد ق  م المق رضعععععين عدم اح م ل   هي المصعععععر   

 الاخرى  المصعععععععععععععع  يف وجم ع القروض وفوائده  مبع لغ
ذلك  عل  م رتب    المقرض ال  المصعععععععععر  عليه  الم فق
 مع لعه  اس من جزء كخسعععععععععععععع    القع نون ع  الاثع   ب ض

 لم  ب   هذه الاضععععععععععع     المصععععععععععع  يف ب لإضععععععععععع ف  ال 
هعذه  ادا   ان كمع  إفلا ععععععععععععععه  ال  تؤدي وقعد القروض
 او والإجراءات السععععععععع بق  ال مل  ت جم ع هي المخ طر
 تقوم وال ي المصعععر     القروض مخ طر ل حقق اللاحق 

 من الحد او ل جنب في المصععععر  المخ صعععع  الجه  به 
 عل  كم  ي رتب المخ طر هذه تسعععععععببه  ال ي الخسععععععع ئر

 منحعه قبعل القرض مخع طر ل جنعب المصععععععععععععععر  عع تق
   قع منح القرض ب د ام  الزبون  عن الا ععع  لام واجب
 ان مخ طره وإدا   الممنوح القرض م  ب   واجب عل ه

 من المخففععع  الو ععععععععععععععععع ئعععل من الكثير تحققعععت  وهنععع ك
 الزبون  قبل من المقدم  الضععععععم ن ت بينه  من المخ طر

 والقيود النقععدي والاح  عع طي المعع ل  أس ومع عع   كفعع يعع 
وال نويع  المصعععر  او المركزي  البنك قبل من المفروضععع 
 حدوثه  عند مخ طر ل حويل و عع ئل وتوجد   والمشعع  ك 

 وهي ال أمين ث لث  طر  ال  المقرض المصععععععر  من
 . الم ل   والمش ق ت وتسنيده  القروض عل 

 او الم ل   المشععععععععععع ق ت ل قود ت بيق نجد كم  لا
 و عع ئل بو ععفه  ال راق   المصعع    في القروض ل سععنيد
 هذه لان وذلك   المصعر    القروض مخ طر من مخفف 

مسعع قر   وتج  ي  م لي و عع  ال  تح  ج الحديث  الو عع ئل
 طب   ه   مع م لائم  وتشععععععري  ت اق صعععععع دي وا عععععع قرا 
 ال شري ي الثب ت ال  ب لإض ف 
 
 
 
 
 

Abstract 

We conclude from this study that the 
risks of bank loans are the likelihood that 
borrowers will fail to repay the amounts of 
the loans, their interest, and all other 
agreed-upon expenses to the lending 
bank, resulting in some legal 
consequences such as losing part of its 
capital in addition to the additional costs of 
monitoring these loans, which could lead to 
bankruptcy. 

The management of these risks 
encompasses all the processes and 
procedures before or after the realization of 
bank loan risks, which are carried out by 
the relevant authority in the bank to avoid 
or minimize the losses caused by these 
risks. The bank is also obligated to avoid 
loan risks before granting a loan by 
conducting due diligence on the customer. 
After the loan is granted, it is required to 
monitor the granted loan and manage its 
risks if they materialize. There are many 
risk mitigation measures, including 
guarantees provided by the customer, 
capital adequacy standards, cash reserves, 
and restrictions imposed by the central 
bank or financial institution, as well as 
diversification and participation. There are 
also means to transfer risks when they 
occur from the lending bank to a third party, 
such as loan insurance, securitization, and 
financial derivatives. 
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We also do not find the application of 
financial derivatives contracts or loan 
securitization in Iraqi banks as means to 
mitigate the risks of bank loans, because 
these modern tools require a stable 
financial and commercial environment, 
economic stability, and regulations that are 
compatible with their nature, in addition to 
legislative stability. 

 


